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ABSTRAK 

Kajian ini bertujuan untuk membantu dalam aktiviti pelaburan dengan meramalkan 

harga saham MA YBANK dengan menggunakan kaedah siri masa. Dalam konteks ini, 

tempoh kajian adalah sebanyak dua tahun, iaitu dari Januari 2005 hingga Disember 

2006. Kaedah siri masa yang digunakan dalam kajian ini ialah kaedah Box-Jenkins. 

Model yang paling sesuai ditentukan dengan menggunakan MAE (ralat min mutlak), 

MAPE (peratus ralat min mutlak) dan RMSE (ralat min punca kuasa dua). Dengan 

menggunakan ralat yang paling minimum, didapati bahawa model ARIMA(5,1,7) 

adalalah terbaik, jadi model ini digunakan untuk membuat peramalan dalam kajian ini. 



FORECASTING MALAYAN BANKING BERHAD (MAYHANK) STOCK 

PRICE BY USING TIME SERIES 

ABSTRACT 

v 

This research is to help in investment activity by forecasting MA YBANK stock price 

by using time series. In this context, duration of duration which selected to analysis 

was about 2 years which from January 2005 until December 2006. Time series method 

has been use in this research is Box-Jenkins method. The suitable model is determined 

by using MAE (Mean of Absolute Error), MAPE (Mean of Absolute Percentage Error) 

and RMSE (Root of Mean Square Error). Using the minimum error, it is found that 

ARIMA(5,1,7) model is the best. Thus, this model will be used for forecasting in this 

research. 
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BABI 

PENDAHULUAN 

1.1 Pengenalao 

Saham merupakan bukti hak milik ke atas sesuatu syarikat atau perusahaan dalam 

bentuk perseorangan terbatas, biasanya saham dibabagikan kepada tiga jenis iaitu 

saham risiko terhad, saham pengawalan sepenubnya, dan saham tuntutan baki. 

Saham juga menunjukan kepada perkongsian hak milik dalam syarikat. Seseorang 

pemilik saham secara automatik ialah pemilik syarikat tersebut. Pemilik saham 

bukan sahaja boleh menjuaI saham yang dimiliki mereka tetapi mereka juga boleh 

menjual syarikat mereka atau menjual sebahagian daripada saham mereka kepada 

pemilik yang lain. Pemegang saham yang paling banyak dalam sesebuah syarikat 

biasanya mempuanyai kuasa untuk membuat keputusan dalam urusan harian 

syarikat tersebut. Pemegang saham juga berhak ke atas sebarang keuntungan yang 

diperolehi atau tanggungan kehilangan wang model sekiranya syarikat mengalami 

kerugian. Saham biasanya diperdagangkan dalam bursa saham di mana orang dan 

organisasi boleh menjual dan membeli saham pelbagai jenis syarikat. 



Pembangunan ekonomi sesebuah negara adalah berkait rapat dengan 

pasaran saham dalam sesebuah negara tersebut. Hal in membuktikan bahawa harga 

saham bagi sesebuah bank juga berkait rapat dengan ekonomi sesebuah bank 

tersebut. Sebenamya permerhatian terhadap kelakuan harga saham bank adalah 

sangat rumit, hal ini menyebabkan para pelabur susah untuk: mendapatkan sesuatu 

nilai yang sebenar semasa mereka melabur. 

1.2 Peramalan 

Peramalan merupakan salah satu objektif yang penting dalam analisis siri masa 

(Dhahri dan Chabchoub, 2006). Peramalan harga saham pada mas a depan juga 

merupakan satu bahagian yang tidak boleh dikecualikan dalam bidang saham. 

Tujuan utama peramalan harga saham adalah untuk membolehkan para pelabur 

dapat memilih masa yang sesuai untuk berlabur. Peramalan harga saham juga akan 

membantu para pelabur mengaut keuntungan semasa mereka melabur. 

Tempoh ramalan merupakan unsur yang penting dalam peramalan. Pada 

umurnnya, tempoh peramalan ialah nilai ramalan akan berlaku. Ramalan akan 

dibuat bagi beberapa waktu, iaitu hari , minggu, suku tahun atau tahun. Ramalan 

jangka pendek bermaksud ramalan dibuat bagi mas a yang singkat. Sebaliknya 

ramalan yang melibatkan jangka masa yang panjang dikenaIi sebagai ramalan 

jangka panjang dan antara kedua-duanya dikenali sebagai ramalan jangka 
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pertengahan. Kajian peramalan ini terhadap harga saham bank hanya melibatkan 

data dalam tempoh dua tahun sahaja, jadi kajian peramalan ini terhadap harga 

saham bank merupakan peramalanjangka pendek. 

1.2.1 Kaedah Peramalan 

Sebelum memulakan sesuatu peramalan, bentuk dan tempoh peramalan hendaklah 

diketahui. Keadah kualitatif dan kaedah kuantitatif merupakan dua kaedah yang 

terdapat dalam kaedah peramalan. Kedua-dua kaedah ini mempunyai perbezaan 

yang jelas iaitu kaedah kuantitatif melibatkan analisis data sejarah untuk 

meramalkan nilai pembolehubah pada masa depan. Sementara kaedah kualitatif 

menggunakan pandangan dan pertimbangan pakar secara subjektif untuk membuat 

ramalan apabila data sejarah amat sukar diperolehi . Dalam kajian ini , data yang 

digunakan merupakan data sejarah dan data tersebut digunakan untuk meramal 

harga saham bank pada masa depan, jadi kaedah kuantitatif digunakan dalam kajian 

ini. 

Langkah yang paling penting dalam pembentukan model ekonomi dan 

menggunakannya dalam kaedah peramalan dapat diringkaskan seperti berikut: 

i) Pilih konsep yang betul untuk menjelaskan kelakuan ekonomi dan 

memutuskan pembolehubah yang lebih sesuai. 

3 



ii) Menuliskan teori yang melibatkan persamaan dan persamaan ini menpunyai 

hubungan dengan pembolehubah yang hendak dikaji. 

iii) Cari data dari pembolehubah tersebut dan pastikan data yang terkumpul 

adalah bersesuaian dengan konsep teori. 

iv) Menggunakan teknik ekonornetri yang sesuai untuk rnenganggarkan angka 

parameter yang tidak diketahui dalam sesuatu persamaan. 

v) Dengan menggunakan persamaan anggaran tersebut dan melakukan 

peramalan terhadap masa depan. 

1.3 Pegenalan Terbadap Kaedah Siri Masa 

Satu takrifan siri masa adalah berkaitan dengan pengumpulan data daripada 

permerhatian quatitatif dalam selang masa yang sarna dan berturut-turut. Contoh siri 

masa seperti penutupan harga harian saham bagi saham sesebuah syarikat dan 

sebagainya. Analisis siri masa biasanya digunakan bagi data yang mempunyai lebih 

daripada lima puluh data point dalam satu siri. Bagi data yang bermusim pula, data 

tersebut perlu mempunyai sekurang-kurangnya empat kitaran dalam data yang 

hendak dibuat kajian. 

Terdapat berbagai-bagai model dalam siri masa, daIam kajian ini model 

Box-Jenkins akan dijalankan langkah demi langkah dan perisian SPSS dan 

Microsoft Excel akan digunakan. Terdapat empat objektif dalam analisis siri masa 
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dan objektifnya adalah seperti berikut (Walter Vandaele, 2004): 

i) Untuk mendapatkan penghuraian yang ringkas daripada sifat pemprosesan 

siri mas a yang khusus. 

ii) Untuk membinakan satu model untuk menjelaskan kelakuan siri masa dan 

untuk berkaitkan permerhatian kepada sesetengah kelakuan struktur 

peraturan. 

iii) Untuk penelaban kelakuan pada masa depan dengan menggunakan data 

masa lampau. 

iv) Kesan kepada penghasilan apabila parameter diganggu 

1.4 Latar Belakang Bursa Malaysia 

Di Malaysia, hanya terdapat satu bursa saham sahaja iaitu bursa Malaysia. Nama ini 

telah ditukar daripda Bursa Saharn Kuala Lumpur (BSKL) pada tahun 2004. Bursa 

Malaysia memainkan peranan yang sangat penting dalam pembangunan ekonomi 

negara. Kepentingan Bursa Malaysia telah diakui oleh kerajaan dengan menubuhkan 

Suruhanjaya Sekuriti (SC) pada Mac 1993. Suruhanjaya ini berperanan untuk 

mengekalkan ketelusan pasaran serta meningkatkan lagi perlindungan kepada para 

pelabur . 
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Sejarah perkembangan bursa Malaysia berkait rapat dengan perke-mbangan 

politik di Malaysia Barat dan Singapura. Bursa saham yang pertama ialah bursa 

saham gabungan Malaya dan Singapura yang dikenali sebagai Malayan Stock 

Exchange. fa ditubuhkan pada Mac 1960, iaitu 30 tahun selepas penubuhan 

Singapore Stockbrokers Association pada tahun 1931. Malayan Stock Exchange 

telah bertukar nama kepada The Stock Exchange of Malaysia apabila Persekutuan 

Malaysia ditubuhkan pada tahun 1963. 

Berikutan daripada pemisahan Singapura dari Persekutuan Malaysia pada 9 

Ogos 1965, bursa saham tersebut telah sekali lagi bertukar nama kepada Stock 

Exchange of Malaysia & Singapore. Sehubungan dengan itu, satu akta syarikat 

yang barn juga telah diperkenalkan pada tahun ] 968. Selain daripada itu, satu lagi 

bursa telah diperkenalkan pada tahun 1969 iaitu Bumiputera Stock Exchange yang 

khusus bagi penyenaraian syarikat Bumiputera. Walau bagaimanapun, ia hanya 

rnemulakan dagangan pada tahun 1971. 

ApabiJa kerajaan Malaysia dan Singapura bersetuju untuk memansuhkan 

peIjanjian penggunaan rnatawang bersama pada 1973, bursa saham kedua-dua 

negara mula beroperasi sebagai dua bursa yang berasingan. Dengan itu, segala 

urusniaga dagangan saham yang tersenarai di kedua-dua negara dilakukan dalam 

matawang yang berbeza. Papan Bursa Saham Kuala Lumpur (KLSE Board) telah 

ditukar kepada Kuala Lumpur Stock Exchange dan dikawal bersama oleh Capital 



Issues Committee, Foreign Investment Committee, Registar of Companies, 

Takeover Panel dan KLSE selepas tahun 1976. Tanggungjawab utama bursa 

Malaysia adalah untuk menjaga tahap kecairan dagangan saham terbitan awam bagi 

syarikat yang disenaraikan. 

Hubungan terakhir di antara bursa saham Malaysia dan Singapura ialah peIjanjian 

penyenaraian dua hala bagi syarikat di bursa saham Malaysia dan Singapura. lni 

bermakna, syarikat daripada kedua negara bebas untuk disenaraikan di kedua-dua 

bursa saham tersebut. Walaubagaimanapun, keadaan ini tidak kekal lama apabila 

kebanyakan syarikat lebih berminat untuk membuat penyenaraian bam di bursa saham 

negara masing-masing. 

Saham-saham di bursa Malaysia akan disenaraikan di Papan Utama atau Papan 

Kedua. Papan Kedua telah diperkenalkan pada tahun 1988 bagi memberi peluang 

syarikat-syarikat kecil yang tidak dapat disenaraikan di Papan Utama. Syarikat yang 

ingin tersenarai di Papan Utama hams mempunyai rekod dan prestasi kewangan yang 

mantap dengan modal berbayar minimum sebanyak RM60 juta yang terdiri dari 

saham biasa bernilai RMl.00 sesaham serta sekurang-kurangnya 25% daripada modal 

terbitan dan berbayar pada masa penyenaraian mestilah dipegang oleh pihak awam. 
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Syarikat yang tersenarai di Papan Kedua adalah lebih kecil tetapi mempunyai 

prospek keuntungan yang besar pada masa hadapan (Muzafar Shah Habibullah dan 

Ahmad Zubaidi Baharumshah, 1995). 

1.5 Pemilihan Saham. 

1.5.1 Malayan Banking Berhad (Maybank) 

Malayan Banking Berhad (Maybank) merupakan bank dan kumpulan kewangan yang 

terbesar di malaysia. Bank ini juga memainkan peranan yang penting dalam 

pembankan Islam dan insuran melalui subsidiari Takaful. Maybank adalah bank yang 

terbesar di Malaysia dengan lebih daripada 334 cawangan di Malaysia dan lebih 

daripada 34 cawangan antarabangsa. 

1.6 Tujuan Kajian 

Tujuan kajian adalah untuk meramalan harga saham Maybank dengan 

menggunakan kaedah siri masa. 

1. 7 Kepentingan Kajian 

Kajian ini penting kerana ia dapat membantu para perlabur mengaut keuntungan 
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