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ABSTRAK 

Tujuan serta objektif disertasi ini adalah untuk mengaitkan Fibonacci dengan pergerakan 

pasaran kewangan, iaitu Indeks Komposit secara kursusnya. Dengan menggunakan 

kriteria-kriteria yang dicadangkan di dalam Elliot 's Wave Principal, corak pergerakan 

yang berbentuk Elliot's Wave dikenalpasti, dan kemudian diuji samada wujudnya Phi, 

yang mewakili Fibonacci, di dalam Elliot's Wave tersebut. Data-data penutupan harian 

sepanjang tabun 2005 dan 2006 diperoleh daripada laman web rasmi Bursa Malaysia. 

Data ini kemudian di aturkan semula menjadi mingguan serta bulanan, bagi tujuan 

analisis. Daripada analisis terhadap data-data daripada tabun 2005 dan 2006, corak 

Elliot's Wave telab beIjaya ditemui, dan ditunjukkan secara pengiraan kewujudan 

Fibonacci di dalam corak terse but. 



IDENTIFYING THE EXISTANCE OF FmONACCI 

IN BURSA MALAYSIA 

ABSTRACT 

VI 

The objective of this dissertation is to identify the existence of Fibonacci, Pi, in the 

movement of the money market, especially at Bursa Malaysia's Composites Index. 

Elliot's Wave trend movement had been identified in the movement of Composites Index, 

by using the criterion in the Elliot's Wave Principal. After the Elliot's Wave being 

discovered, a calculation test had been carried out, to prove its link to the Pi, the ratio 

number of Fibonacci. The daily closing data of Composite Index being obtained from 

Bursa Malaysia official's website, and it had been rearrange into weekly and monthly, for 

the sake of analysis. From the analysis run on the data of the years 2005 and 2006, 

Elliot's Wave trend movements had been successfully discovered and proved its link to 

Fibonacci. 
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BABI 

PENGENALAN 

1.1 Pengenalan Kepada Fibonacci 

Pemahkah anda memerhatikan dunia ini, daripada kejadian alam, sehingga habitat 

haiwan, penumbuhan pokok-pokok di sekeliling anda, sampailah aktiviti-aktiviti bakteria. 

Kemudian, perhatikan pula kelakuan serta gelagat manusia-manusia, dalam kehidupan 

seharian mereka, daripada pemilihan pakaian, pemilihan makanan, pemilihan pembelian, 

serta segala kelakuannya. Pernahkah terlintas di dalam fikiran anda, bahawa semua di 

atas mempunyai satu persamaan, iaitu nisbah Fibonacci. Apa itu nisbah Fibonacci? Untuk 

mengenal nisbah Fibonacci, adalah elok kita berkenalan dengan punca yang 

menghasilkan nisbah tersebut, iaitu sirl Fibonacci. 

Leanardo Pisano Fibonacci, seorang ahli matematik dari zaman akhir abab ke-12 

dan awal abab ke-13, dikenali atas jasa besamya memperkenalkan sistem angka 

berasaskan sistem Hindu-Arabic bagi menggantikan cara tulisan Roman di Eropah, serta 

perletakan 0 sebagai permulaan notasi nombor skala, dan juga pengenalan titik desimal. 

Sistem ini dikenali sebagai Sistem Desimal, iaitu seperti sistem yang digunakan secara 
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universal pada hari ini. Selain itu, terdapat satu lagi jasa besar beliau, iaitu, hasil 

penemuan satu nombor siri yang dikenali sebagai Siri Fibonacci (pretcher, R. R. Jr., 

1998). 

Siri Fibonacci didefinisikan seperti berikut: 

{ 

0 jika n = 0; 

Fn : F{n) = 1 jika n = 1; 

F{n -1)+ F{n- 2)jika n > 1; 

dimana n adalah nombor asli. 

Beberapa Siri Fibonacci yang awal adalah dalam bentuk: 

0, 1, 1,2,3,5,8, 13,21,34,55,89, 144,233, ..... . 

Di mana ianya bermula dengan nombor 0, kemudian diikuti oleh 1, dan nombor 

berikutnya terbentuk hasil daripada penambahan 2 nombor sebelumnya. Siri ini 

berterusan sehingga nombor infiniti (pretcher, R. R. Jr., 1998). 

Jika diimbas sekali lalu, siri ini hanyalah merupakan salah satu daripada pelbagai 

jenis siri nombor matematik. Tetapi, apabila dikaji dengan dengan teliti, siri ini 

merupakan satu siri yang menakjubkan, kerana daripada siri ini, terhasil satu nisbah, iaitu 

Nisbah Fibonacci. Terdapat pelbagai nama telah diletakkan keatas nombor nisbah ini, 

contohnya, seorang ahli matematik abab pertengahan, Luca Pacioli, telah menamakannya 

Divine Proportion, Kepler pula memberikannya jolokan "Salah satu permata dalam 

geometri", dan antara nama-nama lain yang digunakan sekarang termasuklah Golden 

Section, Golden Ratio, Golden Mean, dan juga Ratio of Whirling Squares. Secara urnurn, 

nombor nisbah ini ditanda dengan huruf Greek, <l>, yang disebut Phi (pai). 
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Nisbah Fibonacci diperoleh dengan membahagi satu nombor dalam Siri Fibonacci 

terhadap satu nombor sebelumnya. Secara matematik, ia dapat dinyatakan seperti berikut: 

F(n} 
F(n-l) 

dengan F(n) sebagai nombor ke-n dalam Siri Fibonacci, dan n merupakan nombor asli. 

Walaubagaimana pun, terdapat pengecualian bagi dua nombor pertama siri tersebut iaitu 

nombor 0 dan 1. Ini kerana hasil 1 dibahagi dengan 0 akan melibatkan nilai yang infiniti 

(pretcher, R. R. Jr., 1998). 

Nilai-nilai yang terhasil daripada pembahagian-pembahagian ini, dan perlahan-

lahan akan menghampiri serta menumpu satu nilai, tetapi tidak akan menyamai nilai itu. 

Nilai yang dimaksudkan adalah (.J5 + 1)/2, atapun 1.61803398875 ...... Dalam disertasi 

ini, saya akan mengambil nilai Phi sebagai 1.618, sebagai simbol kepada nilai sebenamya, 

dan menggunakan nama "Phi". Ini adalah kerana nilai bundar 1.618 digunakan secara 

meluas oleh penulis-penulis, seperti Robert Pretcher, Robert Fischer, R.N Elliot, penulis-

penulis utama dalam bidang analisis saham menggunakan Phi, dan nama "Phi" juga 

digunakan atas sebab yang sarna, serta ia bersesuaian dengan disertasi ini yang ditulis 

menggunakan Bahasa Melayu (pretcher, R. R. Jr., 1998). 

Phi adalah nombor bukan nisbah kerana urutan nombor perpuluhannya tidak 

dapat dijangka dan tiada penghujung. Ianya tiada aturan atau corak tertentu, dan ini 

memustahilkan kita untuk mendapatkan jangkaan nombor sebenar bagi Phi. Berikut 
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merupakan beberapa contoh yang menunjukkan nisbah-nisbah dalam Siri Fibonacci yang 

menghampiri Phi secara menumpu ke nilai 1.618: 

1:1 =1.0000, dimana ianya 0.6180 kurang daripada 1.618 

8:5 =1.6000, dimana ianya 0.0180 kurang daripada 1.618 

13:8 =1.6250, dimana ianya 0.0070 melebihi 1.618 

34:21 =1.6190, dimana ianya 0.0010 melebihi 1.618 

233:144 = 1.6181, dimana ianya 0.0001 melebihi 1.618 

Selain nilai 1.618, Siri Fibonacci turut .menghasilkan satu lagi nombor nisbah 

yang penting, yang seiring dengan Phi. Nombor nisbah ini diperoleh apabiJa satu nombor 

dalam Siri Fibonacci membahagikan satu nombor yang sebelumnya. Notasinya dalam 

bentuk matematik adalah: 

F(n-I) 
F(n) 

dengan F(n) adalah nombor ke-n dalam Siri Fibonacci, dan n merupakan nombor asli. 

Notasi ini akan menghasiJkan satu nilai yang secara asimtopnya, menghampiri 

[(fs + 1)/2 ] -1, iaitu: 

_ I F(n-I) 
<l> = F(n) ~ 0.618033998875 ... 

Berikut adalah beberapa contoh nilai-nilai penghampiran tersebut: 

1:1 =1.0000, di mana ianya 0.3820 melebihi 0.6180 

5:8 =0.6250, di mana ianya 0.0070 melebihi 0.618 



8:13 

21:34 

89:144 

=0.6154, di mana ianya 0.0026 mengurangi 0.618 

=0.6176, di mana ianya 0.0004 mengurangi 0.618 

=0.618 1, di mana ianya 0.0001 melebihi 0.618 

1.2 Pasaran Saham Di Malaysia 

5 

lndustri sekuriti di Malaysia bermula pad a lewat abad ke-19, ekoran daripada operasi 

syarikat-syarikat getah dan tin dari British di Tanah Melayu. Organisasi formal pertama 

yang berdaftar adalah Malaya Stockbroker's Association, didaftar pada 1938 (Kok, K. L., 

1995). 

Semasa tercetusnya perang dunia ke-2, semua operasi sekuriti telah diberhentikan, 

dan hanya bersambung semula pada 1945. Walau bagaimanapun, tiada dagangan terbuka 

diamalkan, sehinggalah pada 1960 apabila Malayan Stock Exchange ditubuhkan pada 

tahun tersebut (Kok, K. L., 1995). Pada 1964, The Stock Exchange of Malaysia (SEM) 

telah ditubuhkan. Akta Syarikat 1965 telah memberikan kuasa kepada syarikat itu hak 

yang sah untuk menyelia operasi syarikat-syarikat yang disenarai dalam papan 

dagangannya. Operasi SEM dikukuhkan lagi dengan pengenalan dan pengwartaan 

undang-undang (Kok, K. L., 1995). 

Enakmen Akta lndustri Sekuriti pada jun 1973 memperkenalkan peraturan yang 

bertujuan bagi melindungi pelabur. Susulan daripada itu, Kuala Lumpur Stock Exchange 
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(KLSE) kemudian ditubuhkan pada julai tabun yang sarna, dan diperbadankan di bawah 

Akta Industri Sekuriti, dan Akta Syarikat 1965 (Y ~ng, 1995). 

1.3 Tujuan Dan Objektif Kajian 

Kenapakah siri Fibonacci penting kepada pasaran kewangan? Apakah kaitan 

antara Fibonacci dengan pasaran kewangan? ltulah tujuan disertasi ini, iaitu, bagi 

mengenalpasti, kaitan Fibonacci, atau secara khususnya, <1>, <1> -t dan 1- <1> -1 dengan 

pergerakan pasaran kewangan. Selain itu juga, disertasi ini bertujuan mengetengahkan 

kepentingan peranan yang dimainkan oleh <t> , <1>-t dan 1- <1>-t dalam pasaran kewangan. 

Perkara yang menarik perhatian saya bagi menggunakan Fibonacci untuk 

meramal pergerakan pasaran saham adalah disebabkan keunikan siri ini yang wujud 

seiring dengan kudrat alam, seiring dengan tingkahlaku manusia. Satu kajian yang 

dijalankan oleh seorang pakar psikologi matematik, Vladimir Lefebvre, menunjukkan 

manusia mempamerkan penilaian positif dan negatif terhadap anggapan yang dipegangi 

mereka, nilai tersebut adalah dalam satu nisbah yang menghampiri <1>, dengan 61.8% 

positif, 38.2% negatif, melalui informasi ini, dapat disimpulkan bahawa perubahan harga 

dalam pasaran saham banyak mencerminkan pendapat manusia. Perkara ini 

menambahkan minat saya untuk menggunakan <1> sebagai platfom bagi meramal 

pergerakan saham (Vladimir A. L., 1992). 
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Objektif disertasi ini adalah untuk mengenalpasti kewujudan Fibonacci, iaitu 

<l> , <l> - 1 dan 1- <l> -1 , dalam Indeks Komposit di Bursa Malaysia, dengan merujuk kepada 

Elliot Wave Principal sebagai panduan utama. 

Kemudian perbincangan yang lebih mendalam, serta persembahan bukti-bukti dan 

hasil keIja bagi mengukuhkan lagi penemuan kewujudan <l>, <l> - 1 dan 1- <l> - 1 dalam 

Indeks Komposit di Bursa Malaysia, dan berharap keputusan-keputusan yang diperoleh 

dalam disertasi ini sedikit sebanyak dapat membantu pelabur dan penganalisis saham di 

Bursa Malaysia. Disamping itu, saya berharap dapat menerangkan dengan lebih 

mendalam, tentang kaitan antara Fibonacci dengan pasaran kewangan, dan juga 

kepentingannya terhadap pasaran saham. 

1.4 Skop Kajiao 

Skop disertasi ini adalah meliputi pergerakan-pergerakan Indeks Komposit di Bursa 

Malaysia sahaja. Data-data mengenai indeks penutupan harian di papan utama Indeks 

Komposit akan dikumpulkan, dan disertasi ini hanya dijalankan berdasarkan data-data 

tersebut. 

Sehubungan itu, data-data yang akan digunakan merupakan data-data indeks 

penutupan Indeks Komposit Bursa Malaysia berrnula pada awal bulan Januari, sehingga 

akhir bulan Disember tahun 2005. Data-data dalam jangka masa itu dipilih kerana ia 

meliputi perdagangan sepanjang tahun 2005. Ini penting kerana tidak dapat diketahui 
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dengan tepat, bila tren pasaran yang sesui akan wujud. Oleh itu, data-data yang meliputi 

perdagangan sepanjang tahun diperlukan untuk memudahkan kerja mencari tren pasaran 

yang sesuai. (tren pasaran yang sesuai di sini berrnaksud keadaan dimana pergerakan 

Indeks Komposit selari dengan kehendak kaedah yang diguna pakai dalam menjalankan 

disertasi ini.) 

Indeks Komposit di Bursa Malaysia dipilih kerana sebelum ini belum ada kajian 

yang serupa yang pemah dijalankan terhadap indeks pasaran saham tersebut. 

1.5 Pembahagian Bab 

Pada bab berikutnya, saya akan membincangkan tentang penemuan-penemuan serta 

teoriteori yang dikemukakan oleh ahIi ekonomi dan ahIi matematik, mengenai ramalan 

pergerakan serta corak pergerakan pasaran kewangan. Di samping itu juga, saya akan 

mengemukakan beberapa hasil kerja yang telah dijalankan, yang berkaitan dengan 

hubungan antara Fibonacci dengan pasaran kewangan, sekaligus mengulaskan hasil-hasil 

kerja tersebut, dan juga menerangkan bagaimana hasil-hasil kerja tersebut dapat 

membantu saya menjalankan disertasi ini. 

Pada bab seterusnya, akan diulaskan mengenai bagaimana kajian ini dijalankan, 

dan kaedah yang digunakan bagi mencapai objektifkajian. Cara bagaimana mentafsirkan 

data-data yang diperoleh akan diterangkan di dalam bab ini, berserta bagaimana kaedah

kaedah yang dipilih digunakan bagi mencapai objektifkajian. 
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